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 مقاله پژوهشی
 

در ستح     ی است ی ست   ی دادها ی رو  ن ی تر از مهم   ی ک ی   شته ی هم  آمریکا   ی جمهور است  ی انتخابات ر 
دارد. با    ران ی ، از جمله ا ی مال  ی بر اقتصتتاد و بازارها  ی اد ی ز  رات ی بوده استت   ه ت    ی جهان 

  ی ها ی و استراتژ  ی اقتصاد   ی ها اس  ی س   ، ی در اقتصاد جهان   کا ی برجسته آمر  گاه ی توجه به جا 
تحولات    توانتد ی م   خواهتان، ی هتا و جمهور  شتتتور، دمو رات   ن ی ا   ی حزب اصتتتل   و د 

  ن ی  ند. ا  جاد ی ا   ران ی و به تبع آن در اقتصتتاد ا   ی الملل ن ی ب   ی مال   ی را در بازارها  ی ر ی چشتتمگ 
هتا و  متحتده ددمو رات  الات یت احزاب ا   ی اقتصتتتاد   ی هتا استتت  یت ستتت  ر ی تت    ل یت مقتالته بته تحل 

  ی ر ی گ . با بهره پردازد ی نرخ ارز و تورم، م   ژه ی و به   ران، ی ا   ی مال  ی ( بر بازارها خواهان ی جمهور 
  ی ها اس  ی ، ارتباط س ۲۰۲۴تا    ۲۰۱۷از سال    ی اقتصاد   ی ها و داده   اس  ی س  ل ی از روش تحل 

شتتده استت .   ی بررستت   ران ی ا   ی د ی  ل   ی اقتصتتاد  ی رها ی هر حزب با متغ  ی و تجار  ی م ی تحر 
در قبتال  تر رم ن   کرد ی رو   ل یت هتا بته دل دمو رات   ی هتا استتت  یت  ته ستتت  دهتد ی نشتتتان م   هتا تته اف یت 

در    ند، ی م  جاد ی ا   ران ی ا   ی اقتصتاد  ی ها در شتاخ   ی بهبود نستب   ، ی الملل ن ی ب  ی ها ی همکار 
 ی شتتر ی ب   ی دار ی ناپا  ، ی با تمر ز بر فشتار حدا رر   خواهان، ی جمهور   ی ها است  ی  ه ست   ی حال 

  ی مختلف انتخابات   ی وها ی پژوهش با ارائه ستتنار   ن ی اند. ا به همراه داشتتته   ران ی ا   ی در بازارها 
بتا    الملتل ن ی روابط ب   ی هتا ه یت نظر   ونتد ی پ   ی برا   ی هتا، تششتتت آن   ی امتدهتا یت پ   ل یت و تحل   ۲۰۲۴

است   ه    ن ی پژوهش ا   ی نوآور   ی است . مبنا   ی است ی در حوزه اقتصتاد ست  ی  اربرد   ی ها ل ی تحل 
  ۲۰۲۴  ی مختلف انتخابات   ی وها ی ستنار   ی و اقتصتاد  ی فرد، ا رات روان صتورت منحصتربه به 

  رده اس .  ل ی تحل   ران ی را بر نرخ ارز و تورم ا  کا ی آمر 
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 مقدمه  

ایالات متحده آمریکا همواره یکی از مهمترین رویدادهای سیاسی جهان بوده انتخابات ریاست جمهوری  

ای بر اقتصاد و بازارهای مالی کشورهای مختلف از جمله ایران دارد. با توجه به نقش که تأثیرات گسترده

های اقتصادی و رویکردهای دو حزب اصلی این کشور و جایگاه ویژه آمریکا در اقتصاد جهانی، سیاست 

المللی و به تبع آن در تواند تحولات مهمی را در بازارهای مالی بینمی  -خواه  موکرات و جمهورید  -

از طریق    تواندیم( آمریکا  خواه یجمهورو    دموکرات احزاب )پیروزی هر یک از  .  نداقتصاد ایران رقم بزن

و   دموکرات یهااست یسدهد.  قرار ریتاث تحت نمودن عوامل بنیادین یا غیربنیادین بازارهای مالی را  متأثر

بهخواهیجمهور مهم،  از  یکی  جهان،  عنوان  در  سیاسی  رویدادهای  تأثیر مختلف    یهاکانالاز  ترین 

های تواند بر سیاست . نتیجه این انتخابات میداردبازارهای مالی جهانی    یثباتیبثبات و  بر    ی توجهقابل

بر بازارهای سهام، ارز، کالاهای اساسی و... در سایر کشورها   ت ینها  در  واقتصادی، مالی و تجاری آمریکا  

 یهاکانالاز طریق    (خواهیجمهورپولی و مالی هر یک از احزاب )دموکرات و    یهااست یس اثرگذار باشد.  

بازار   نمونه  داده است خود قرار    ریتاثتحت را  دنیا  بازارهای مالی    ،یالمللنیبمختلف  به عنوان  حزب . 

طرفدار دخالت بیشتر دولت هستند و بر عدالت اجتماعی از طریق افزایش نرخ مالیات بر   هادموکرات

اجتماعی و بیمه   نیتأم  یهابرنامهحمایتی از طریق افزایش    یهااست یس درآمد )افراد با درآمد بالا(، ارائه  

به دلیل   خواهانیجمهورنسبت به دوران    هادموکراتهمچنین رشد بازار سرمایه در دوران    تمرکز دارند.

 هر پایدار بیشتر بوده است. این حزب    توسعهو محدودسازی صنایع در راستای    ست یزطیمححفاظت از  

در شرایط بحرانی مداخله نموده و به تنظیم نرخ   حالن یا  بابه استقلال بانک مرکزی اعتقاد دارند،    چند

اقتصادی   ی هااست یس سعی بر این دارند    دموکراتبهره، تنظیم پول و کنترل تورم توجه دارند. حزب  

در اما    اعمال نمایند.  کشوردر    یچکانقطرهو    ترمنعطفانه  یهاتعرفهو    هات یمحدودخود از طریق ایجاد  

توسط افراد و   هام یتصماتخاذ    منظور  بهطرفدار کوچک شدن دولت    خواه یجمهورنقطه مقابل، حزب  

 ژهی و به  هاشرکت استقلال بانک مرکزی و کاهش مالیات    ن یتأمهستند و به    های جمعینه نهادها یا سازمان

توجه    یهاشرکت  به    .کنندیمتحت حمایت خود  بیشتر  توجه  دلیل  به  نفتی،   ی هاشرکت این حزب 

توسعه    یسازاسلحه دارد  یهاسوخت و  سرمایه  بازار  بر  غیرمستقیم  تمرکز  حزب   .فسیلی، 
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 یطلبجنگ  هیروح توجه خود را بر روی رشد قیمت نفت و گسترش ناامنی به دلیل    خواهانیجمهور

قرار   جهان  دارند    دهندیمدر  این  بر  سعی  از    یها است یسو  استفاده  با  را  خود   یهاتعرفهاقتصادی 

مستقیم و غیرمستقیم بر بازارهای   طوربهاین دو حزب    ی هااست یسدیدگاه و پیش ببرند.    انهی گراکجانبهی

اخیر، شاهد تحولات بسیاری هم از ناحیه داخل و   یهااقتصاد ایران در سال.  گذاردیم  ریتأثمالی ایران  

خود، دارای اثرات و پیامدهای متفاوتی بر اقتصاد کشور   نوبه  هم در سطح جهانی بوده که هر یک به

دارابی  باشندیم برای   (. 1391-)گلتاب  حاضر  پژوهش  ضرورت  و  اهمیت  طرفی   ی گذاراست ی ساز 

پولی و مالی آمریکا بر بازارهای مالی دنیا    یهااست یس  اقتصادی در ایران این است که با توجه به اینکه

داشته  مستقیم    ریتأث غیرمستقیم  در  و  تغییر  در   یهااست یسو  تغییر  باعث  کشور  این  مالی  و  پولی 

بازارهای مالی نشان در اثرگذار  یهاکانال، شده است  ایران در بازارهای مالی یگذارهیسرما  یهافرصت 

به منظور افزایش نرخ بهره تورم کاهشی بوده   ،دموکراتکه در دوران ریاست جمهوری حزب    دهدیم

تورم افزایشی   هااتیمالدولت و کاهش    یهانهیهزبه علت افزایش    خواهانیجمهور  دورهاما در    ،است 

را افزایش داده   یالمللنیبمالی    نیتأم  ی هانهیهزبوده است، افزایش نرخ بهره به منظور کنترل تورم آمریکا  

 هادموکراتبا توجه به رویکرد مذاکره و تعاملی    که منجر به فشارهای بیشتر اقتصادی در ایران شده است.

اما اثرات روانی مثبتی را   شودی نمچند منتهی به نتیجه  ، هر  کنندیمکه در جهت تقویت تعاملات حرکت  

 یها است یس  هیناحاز  ها دموکرات دورهدر ایران ایجاد کرده است و باعث شده است که شدت تورم در 

و   علیه ایران   خواهانیجمهور  یفشار حداکثرمقابل    نقطهاقتصادی این حزب در ایران کمتر باشد. در  

 متأثر ، موجب  هام ی تحرگذشته به دلیل تشدید    یهاسالدر    یگذارهیسرماو عدم    هارساخت یزفرسودگی  

شدن یا تضعیف بخش تولید یا بخش حقیقی، کاهش شدید صادرات نفت ایران و منابع ارزی در اقتصاد 

آثار موجود شده است. تمامی موارد گفته شده باعث شده است نرخ تورم ایران به شدت افزایش یابد.  

انسجام است و   پراکندگی و عدم  دارای  این پژوهش  آثار  کدامچیهدر حوزه موضوعی   یهاکانال  ، از 

طور کامل بهدر ایران    و دموکرات را در بازارهای مالی  خواه یجمهوراثرگذاری راهبردهای دو حزب  

آمریکا  2024ین مقاله با هدف تحلیل پیامدهای احتمالی انتخابات ریاست جمهوری ا .اندننمودهکانالیزه 

گیری از روش تحلیل اثر بر بازارهای مالی ایران تدوین شده است. در این پژوهش تلاش شده با بهره

های احزاب آمریکا بر بازارهای مالی ایران شناسایی و تحلیل شود. های اثرگذاری سیاست سیاست، کانال



ش 
وه

پژ
ها

 ی
ط ب

واب
ر

ی 
ن 

ل
مل

ال
ره 

دو
 ،

هم
رد

ها
چ

ره 
ما

 ش
،

4 ،
55 ،

ن
تا

س
زم

 
14

03
 

 

 

146 

 

 

همچنین با بررسی آمارها و روندهای گذشته، سناریوهای محتمل برای آینده بازارهای مالی ایران در 

ادبیات مرور    ،پژوهش در بخش اولصورت پیروزی هر یک از دو حزب اصلی آمریکا ترسیم شده است.  

، در مالی در بازارهای (خواه یجمهور)دموکرات و   احزاب آمریکا یهااست ی سموجود در زمینه تاثیرات 

حوزه   یها است یساثرگذاری    یهاکانال  بررسی  در بخش سوممبانی نظری پژوهش،    مطالعه   بخش دوم

یا   )دموکرات  احزاب  از  یک  هر  سطح  خواه یجمهورمالی  در  ایران    المللنیب (  ادامه  .باشدیمو   در 

با  این گزارش  استخراج شده است.    از این احزاب در بازارهای مالی  احتمالی پیروزی هریک  یهاسکیر

از   تحقیقاستفاده  و    2024انتخابات  "  سؤالبه    ،یپژوهاست ی س  روش  حزب   یهااست یسآمریکا  دو 

تأث  خواهیجمهور چه  دموکرات  دارد  یریو  ایران  مالی  بازارهای  این یافته.  میدهیمپاسخ  ؟  "بر  های 

سیاستگذاران و فعالان اقتصادی ایران در شناخت بهتر پیامدهای انتخابات آمریکا و تواند به  پژوهش می

های بیشتر در حوزه ساز پژوهشتواند زمینهاتخاذ تصمیمات مناسب کمک کند. همچنین این مطالعه می 

 .تأثیرات متقابل تحولات سیاسی و اقتصادی دو کشور باشد

 پیشینه پژوهش .1

 ،از آثار  کدامچیهو    است دارای پراکندگی و عدم انسجام    موجود در حوزه موضوعی این پژوهشآثار  

 طوربه   در ایران  و دموکرات را در بازارهای مالی  خواهیجمهوراثرگذاری راهبردهای دو حزب    یهاکانال

 .اندننمودهکامل کانالیزه 

 داخلی یهاپژوهشو مطالعات . 1-2

 از   پس  مالی  یهامیتحر  ر یتأث  ارزیابی"( در مقاله خود تحت عنوان 1403همکاران )محمدی تهرانی و  

با استفاده   "ایران  اسلامی  جمهوری  مرکزی   بانک  ارزی  یهااست یس  و اقتصاد  بر  برجام  از  آمریکا  خروج

برجام بر اقتصاد و های مالی پس از خروج آمریکا از  به بررسی تأثیر تحریم از روش تحلیل مضمون  

های ارزی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران پرداخته است. هدف پژوهش، ارزیابی واکنش سیاست 

دهد  های ارزی اتخاذ شده بر اقتصاد کشور است. نتایج نشان میها و تأثیر سیاست بانک مرکزی به تحریم

اجرا کرده که به التهاب در بازار ارز های ارزی نامناسبی ها سیاست که بانک مرکزی در مواجهه با تحریم

تاثیرات رقابت   "تحت عنوان  یامقاله( در  1401پورقربان و همکاران )  .و افزایش تورم منجر شده است 

تحلیلی به بررسی رقابت  -با استفاده از روش پژوهش توصیفی "المللنیبآمریکا و چین در تحولات نظام  
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. هدف این اندپرداخته  المللنیبدو قدرت تاثیرگذار در نظام    عنوانبهمیان ایالت متحده آمریکا و چین  

در ابعاد سیاسی و اقتصادی   ژهیوبه،  یالمللنیباین رقابت بر تحولات نظام    ر یتأثپژوهش ارزیابی میزان  

 و سایر کشورها تاثیرگذار  یالمللنیب که رقابت این دو کشور بر ساختارهای    دهدیمنشان    هاافتهیاست.  

 . شودیممختلفی را شامل  یهاحوزهبوده و  

)و    یهاشمیبن در  1401همکاران  عنوان    یامقاله(  متعارض   "تحت  رویکردهای  استمرار  و  برجام 

تحلیلی به بررسی رویکرد سیاست خارجی ایران -با استفاده از روش توصیفی  "جمهوری اسلامی و ایران

. هدف این پژوهش اندپرداختهآمریکا    زیآمتقابل)برجام( در برابر راهبرد تهاجمی و    یا هستهپس از توافق  

سیاست بازدارندگی آن براساس تقویت روابط   ی ریگ شکلن راهبرد و چگونگی  تحلیل واکنش ایران به ای

از برجام بر کاهش   دهدیمنشان    هاافتهیبا همسایگان و محور مقاومت است.   ایران پس  که سیاست 

 و افزایش منافع ملی متمرکز بوده است.  هانهیهز

 خارجی یهاپژوهشو مطالعات  .2-2

در سیاست  یانتخاب دوباره ترامپ چه پیامدهای"عنوان  تحت  یامقالهدر  (2024)و همکاران  1توماس  

آمریکا   2024که درصورت پیروزی مجدد ترامپ در انتخابات    کندی، به این موضوع اشاره م"تجاری دارد

تحولی   تواندی، مشودیاعمال م  متحدهالاتیمنظور کاهش کسری تجاری ابه  عمدتاًها که  و افزایش تعرفه

 شود. منفی بر اقتصاد جهانی  ریمهم در نظم تجارت جهانی ایجاد کند و باعث تأث

به این موضوع اشاره   ،"نقش دلار آمریکا در نظام پولی جهانی"عنوان    تحت   یامقاله( در  2024)  2اسکار  

ر و تولید  که شامل بدهی عمومی، تورم، شاخص دلا  متحدهالاتیکه وضعیت کلان اقتصادی ا  کندیم

 کند یمبر اقتصاد جهانی اثرگذار باشد. همچنین او در مقاله خود اشاره    تواندیمناخالص داخلی است،  

آمریکا باعث افزایش چشمگیر قیمت محصولات خواهد شد که در   متحدهالاتیکه افزایش تورم در ا

 . بازارهای سهام و اوراق قرضه نیز اثرگذار است

 سیاست   قطعیت   عدم  شوک  جهانی  اثرات "( در مقاله خود تحت عنوان  2023لاستاسکاس )مین نگوین و  

.  اندپرداخته  متحده  ایالات  پولی  هایسیاست   از  ناشی  نوسانات  افزایش  جهانی  أثیربه ت  "متحده  ایالات  پولی

 
1 Thomas 
2 Oskar 
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 محلی   بهره  نرخ  تورم و  تولید،  بر  متحده  ایالات  بهره  نرخ  نوسانات  تأثیر  چگونگی  این مقاله بررسی  هدف

 کاهش   و  محلی  نوسانات  افزایش  باعث   آمریکا  بهره  نرخ  نوسانات  که  دهدمی  نشان  نتایج.  است   جهانی  و

اقتصاد   دارند  توجهی قابل  جهانی  همزمان  تأثیرات  تغییرات  این.  شودمی  بهره  نرخ  و  تورم  تولید، بر  و 

اثر    پولی  سیاست   رشد   به  رو  ریتأث"عنوان  ( در مقاله خود تحت  2021لاکداوالا )  .گذارندیمکشورها 

به موضوع اثرگذاری بازار ایالات متحده   "هند  از  شواهدی:  ظهور  حال  در  مالی  بازارهای  بر   متحده  ایالات

دهد که تصمیمات سیاست پولی ایالات متحده بر نشان می  پژوهشین  . اپردازدیمبر بازارهای مالی هند  

و این   تأثیرات معناداری داشته است از طریق کانال عدم اطمینان و تغییرات نرخ بهره  بازار سهام هند  

 .بدون اینکه به صنایع خاصی محدود شود اندشده تریقو اثرات در طول زمان 

چرخه مالی جهانی و سیاست پولی ایالات متحده "عنوان  ( در مقاله خود تحت  2021دیس و گلسی )

پولی انبساطی آمریکا به ظهور یک   ی هااست ی سکه    اندپرداختهبه این موضوع    "در جهانی به هم پیوسته

. حتی دهدهای کلان اقتصادی در سراسر جهان را افزایش میشود که فعالیت مالی جهانی منجر میچرخه  

های سیاست پولی کنند، به طور کامل از شوک ی نرخ ارز شناور استفاده میهااقتصادهایی که از رژیم

ای بین کشورهای مختلف، تاثیرات مستقیم اثرات شبکه  دهدیم. نتایج این مقاله نشان  آمریکا ایمن نیستند

دهد که افزایش همبستگی جهانی نقش سیاست پولی کند و نشان میهای پولی آمریکا را تقویت میشوک 

 . دهی به چرخه مالی جهانی را بیشتر کرده است کا در شکلآمری

هابر   و  در  201۶)  1فلدکرچر  عنوان    یامقاله(  اقتصاد   یهاشوک بررسی  "تحت  بر  آمریکا  ساختاری 

دارد،   بر کشورهای دیگر  مدتکوتاهشوک تقاضای کل آمریکا اثر    که  انددهیرسبه این نتیجه    ،"جهانی

اقتصاد سایر کشورها   یهااست ی که شوک عرضه کل و شوک سدرحالی بر  اثر دائمی  این کشور  پولی 

حاصل از این کشور به   یهاشوک آمده از این مطالعه، انتقال  دست . همچنین بر اساس نتایج بهگذاردیم

 . سایر کشورها از طریق تورم و قیمت نفت است 

 ،یالمللنیبتعاملات سیاست پولی و مالی: شواهد تجربی و  "تحت عنوان    یامقالهدر   (201۵)  2اسعدی 

به بررسی اثرات سرریز شوک سیاست پولی آمریکا در حضور بدهی دولت   "GVAR از الگوی  استفادهبا  

 
1 Feldkircher & Huber 
2 Assadi 
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گذاشته و باعث ایجاد   ریتأثکه سیاست مالی بر مکانیزم انتقال پول    ه است پرداخته و به این نتیجه رسید

این مطالعه نشان  شودیم  یالمللنیبسرریز   این،  بر  افزایش    دهدیم. علاوه  دولت   یهایبدهکه میزان 

، اقتصاد واقعی آن کشور را تحریک کرده و از طریق نشت واردات موجب تسریع رشد متحدهالاتیا

های مالی و برخلاف مطالعات قبلی که بیشتر بر پیامدهای سیاست   .شود یماقتصادهای دیگر کشورها  

 های آمریکا تمرکز دارند، این پژوهش به بررسی تأثیرات انتخابات آمریکا بر بازارهای مالی ایران تحریم 

خواه یا  اثرات احتمالی پیروزی هر یک از احزاب جمهوری  های مختلف،با تحلیل سناریو د و  پردازمی

کند تا نتایج مختلفی را که ممکن است از این رویداد سیاسی بر ، تلاش میآمریکا  دموکرات در انتخابات

بررسی کند. این رویکرد مقایسه و  تجاری در ایران به وجود آید    یهااست ی ستورم، نرخ ارز و  ،  نرخ بهره

و چگونگی   بازار  انتظارات  تحلیل  به  بر    ریتأثجدید  انتخابات  دارد نتیجه  توجه  ایران  مالی  بازارهای 

لازم را جهت کنترل   یهااست ی ستا با بررسی سناریوهای مختلف    کندیم همچنین؛ به بانک مرکزی کمک  

 تورم و ثبات بازارهای مالی ایران اتخاذ نماید.

 مبانی نظری پژوهش  .2

نقش و   زا  متأثردوم تا به امروز به شدت    ساختار نظام اقتصاد سیاسی بین المللی بعد از جنگ جهانی

وده، انجام کنش به عنوان یک کنشگر عادی نب   صرفاًاین نقش  قدرت ایالات متحده آمریکا بوده است.  

ایالات متحده ضام نیز بوده است. تحت    مؤثرعملکرد    نبلکه  آن   این قدرت ساختاری  ریتأثو تداوم 

ایالات متحده و منافع ناشی از آن برای نظم بین المللی معاصر، مفهوم ثبات هژمونیک به وجود آمد. 

مطرح گردید. کیندلبرگر ادعا کرد   1گرربتوسط چارلز کیندل  1937نظریه ثبات هژمونیک اولین بار در سال  

که نظام جهانی احتمال دارد به خودی خود به سوی ثبات حرکت نکند. در چنین وضعیتی نظام بین 

ثبات اقتصاد جهانی به مطابق با این نظریه  الملل نیاز به نوعی رهبری برای تضمین ثبات جهانی دارد.  

(. هژمونی به شکلی از نظم بین 1402و آرامش ))محسنی   هژمون )مانند آمریکا( بستگی داردوجود یک  

و رفتار برتری جویانه و کنترل   هازهی انگ که بر مبنای   کندیماز نظم جهانی اشاره    یاژهیوالمللی یا حالت 

 یاصل یاز محورها یکیعنوان  به یو مال یساختار پولبا در نظر داشتن . ردیگ یمطلب یک دولت شکل 

  .است   یر ساختارها ازجمله تجارت و انرژیت سایو موفق  یشروینندة پک   ن یتضمه  ک   ینظم اقتصاد جهان

 
1 Charles kindleberger 
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 یو نبود ارزها   یپول  یثباتیبه  کنیدوم با علم به ا  یاز جنگ جهان  ا در دوران بعدیکالات متحدة امریا

است یآشوب در س  یاز منابع اصل  یکینگ در قرن نوزدهم،  یرة استرلیروا بعد از اخلال در نقش ل   جهان

 یهاکنفرانس مهم ملل متحد و    یهابرنامه از محورها و    یکین حوزه را به  یا  یبخش  بوده، سامان  جهان

نتک ل  یتبد  1940دهة   آن  یرد.  امر  شدنلیتبدجة  پشتوانة طلا  یکدلار  با  ب  عنوانبه ا   . دبو  یالملل  نیپول 

در اقتصاد کشورها از جمله ایران دارد   دلار آمریکا نقش بسزایی  همینطور که امروزه شاهد هستیم نرخ

تغییرات در هژمونیک آمریکا و تغییر حزب حاکم در این کشور تأثیرات  .(1400)امیدی و همکاران،  

. به عنوان مثال در دوره المللی داشته است قابل توجهی بر دسترسی ایران به منابع مالی و بازارهای بین

و گشایش اقتصادی نسبی  هام یتحربرجام منجر به کاهش   یاهستهتوافق  هادموکراتریاست جمهوری 

فراهم ساخت  ی المللنیباقتصادی برای ایران شد، این امر دسترسی محدود ایران به برخی از منابع مالی  

شدت   علیه ایران  هامیتحرو خروج آمریکا از برجام،    خواهانیجمهورولی با روی کار آمدن دولت  

در مجموع، تغییر در نقش هژمونیک آمریکا و روی گرفت که منجر به کاهش صادرات نفت ایران شد.  

تواند به شدت بر دسترسی ایران به منابع مالی و بازارهای خواه میکار آمدن حزب دموکرات یا جمهوری

شار بر ایران دارند، در  گیرانه و فهای سخت خواهان تمایل به سیاست المللی تأثیر بگذارد. جمهوریبین

ها و افزایش دسترسی المللی برای کاهش تحریمها بیشتر به دیپلماسی و توافقات بینحالی که دموکرات

 . ایران به بازارهای جهانی گرایش دارند

 روش تحقیق

و  پیشمقررات،    ا ی  استیس کی  یامدها یاثرات و پ  یابیارز  ی روش برا  کی،  1استیس ریتأث  ل یروش تحل

 ی تا درک بهتر   کندیکمک م  گرانلی و تحل  نفعان،یذ  گذاران،است یروش به س  ن یاست. ا  ی از اجرا  پس

 ید یکل  یهاجنبهاز    یکی  .آورند  دست به  یالمللنیب  یمال  یبر بازارها  است ی س  کی  یرگذاریاز نحوه تأث

ارز  شیپا  این روش، با تعریف  مستمر است   یابیو  و   هااست یسعملکرد  سنجش    یبرا  ییارهایمع  که 

 . شودیم ریپذامکان یالمللنیب یمال  یبازارها بر هاآن اتر یتاث یابیارز

ایالات متحده    یهاکانالبه استخراج  خاص    طوربه  قیتحق  نیا )دموکرات و آمریکا  اثرگذاری احزاب 

پولی و مالی   یهااست یسمربوط به    در این راستا، آمارهای .  پردازدیم( بر بازارهای مالی  خواهیجمهور
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این احزاب و همچنین مقایسه   از  این تحلیل به شودیمایران استخراج    یهااست یسبا    هاآنهر یک   .

غیرمستقیم   و  مستقیم  تاثیرات  کمک    هااست یسشناسایی  اقتصادی  متغیرهای  ارائه   کردهبر  امکان  و 

با تجزیه و تحلیل این تحلیل    .آوردیمفراهم    سیاستگذاری  ی هایریگ میتصمعملی را برای    یهاهیتوص

تجاری و مالیات در ایالات متحده   ی هااست یسبازار سرمایه، نرخ بهره، نرخ تورم، بازار ارز،    یهاکانال

. ردی گ یم( و ایران بر اساس نظریات اقتصادی و آمارهای کمی صورت  خواه یجمهور)حزب دموکرات و  

 یهاکانالبر    2024پیروزی هر یک از احزاب آمریکا در انتخابات    ریتأث  ،ینیبشیپ  یسازمدل  بادر نهایت  

تغییرات سیاسی مطرح اثرگذار   از  ناشی  اقتصادی  تاثیرات  برای  استخراج شده و سناریوهای مختلفی 

 . شودیم

 احزاب آمریکا  مالی ی هااستیساثرگذاری  یهاکانال .3

، نرخ تورم،  بازار بورس، نرخ بهره  یهاکانال  ،بر اساس رصد بازار رخداد سیاسی و اقتصادی بازار مالی

شناسایی شدند که در ادامه به طور مختصر هر یک توضیح داده   بازار ارز، صادرات و واردات و مالیات

 :اندشده

 اثرگذاری شاخص بازار سرمایه .1-5

 ، بنابراین   بیشتر دولت و افزایش اختیارات آن در امور اقتصادی است طرفدار دخالت    دموکرات حزب 

سهام    ،هاآنسیاست   بازار  بر  مستقیم  دموکرات، طیمحست یزهای  سیاست   .است تمرکز  حزب  ی 

در تولید و    ت یمحدودهای فسیلی و همچنین صنایع بزرگ فولادی را با  های تولیدکننده انرژیشرکت 

های اطلاعات، منجر به تقویت ی فناوریهاشرکت و در مقابل، با حمایت از    کندیمسودآوری مواجه  

طرفدار کوچک شدن دولت و   خواه یجمهورحزب  در نقطه مقابل    شوند.صنایع مربوط به این حوزه می

اقتصاد   در  آن  دخالت  ا  است عدم  سرمایه  بازار  بر  غیرمستقیم  تمرکز   ی ها است یس ز  بنابراین، 

سیاست   خواهانیجمهور همچنین،  جمهوریاست.  حزب  خارجی  به های  بیشتری  توجه  خواهان 

افزار شده است. مداخلات نظامی دارند که این امر منجر به بهبود وضعیت صنایع تولید سلاح و جنگ

( بازده شاخص  1نمودار  در دوره    یاندپاس(  نشان   خواهانیجمهوردموکرات و    یجمهوراست یررا 

 . دهدیم
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 خواهانیجمهورو  هادموکراتدر دوره  ی اندپ اسبازده شاخص  (1)نمودار 

 Investing.comمنبع: 

 % 9.8ی  اندپاسمیانگین رشد شاخص    هادموکراتاست در دوره    مشخص(  1که در نمودار )  طورهمان 

 رشد بیشتری  شاخصاین  ،  مستقیم دارند  طوربه  تمرکز بر رونق بورس  هادموکرات  که  آنجا  از  است.

ی اندپشاخص اسمیانگین رشد  ،  خواهانیجمهوردر دوره  داشته است.    خواهانیجمهوربه دوره  نسبت  

بر بازار اسلحه و انرژی توجه دارند، این شاخص رشد کمتری   خواهانیجمهور  که  ازآنجااست.    ۶%

تا   1929( وضعیت رشد بازار سهام از  1شکل )علاوه بر این،  داشته است.    هادموکراتنسبت به دوره  

 را نشان داده است.  2024

 
 وضعیت رشد بازار سهام  (1شکل )
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 1چارت یوامنبع: 

رونق   درصدد  خواهیجمهورکه دو حزب دموکرات و    دهدیمنتایج بررسی در بخش بازار سهام نشان   

سرمایه   بازار  به  سهام  باشندیمبخشیدن  بازار  و  در   یطورکلبه،  صعودی  سیر  یک  با  خوبی  عملکرد 

بازار سهام متفاوت    بلندمدت داشته است؛ این دو حزب در  اثرگذاری  با    هادموکرات.  است اما روش 

سرمایه   بازار  بخش  در  تمرکز  به  در    توسعه  درصددمستقیم    طوربهتوجه  اما  هستند  مقابل؛    نقطهآن 

 ییها ت یمحدودبا برداشتن    یسازاسلحهفتی و  ن  یهاشرکت با توجه به سهامداری در    خواهانیجمهور

. این شاخص دهندیممالیاتی بر تولید و صادرات نفت به شرکت بازار سهام رونق    یها ت یمحدود  ازجمله

های اتخاذی توسط این دو حزب ندارد، اما نوع سیاست   یریتأثمستقیم بر بازار سهام ایران    صورتبه

 شود. منجر به تفاوت رفتار بازار سهام در هر دو کشور می

 پولی احزاب آمریکا  یهااستیساثرگذاری  یهاکانال  .4

 تغییرات نرخ بهرهاثرگذاری  .1-6

به رشد اشتغال و تقویت    تواندیمبه حفظ نرخ بهره پایین تمایل دارند این سیاست    هادموکراتحزب   

نرخ   به  که  متوسط  و  کم  درآمد  با  افراد  برای  بخصوص  کند.  کمک  هستند.   بهرهاقتصاد  بالا حساس 

  با،  ردیگ یمکنگره قرار    دیتائو مورد    شود یمتعیین    جمهورسیرئرئیس فدرال رزرو توسط    نکهیباوجودا

ارد. هر بار که فدرال رزرو نرخ بهره را آمریکا قدرت بسیار کمی بر نرخ بهره د  جمهورسیرئ  حالنیا

بر اقتصاد   یتوجهقابلکه ممکن است این کار را انجام دهد، اثرات    کندیمیا حتی اشاره    دهدیمافزایش  

افزایش داده، دلیل افزایش حدود یازده بار    بانک مرکزی نرخ بهره را  هادموکراتدر دوران    .شودیمایجاد  

(، در دوران 2نمودار شماره ) به با توجهنرخ بهره، دیدگاه فدرال رزرو برای کنترل و کاهش تورم است. 

به  -1.1و از    گرفتهشیپنرخ بهره روند افزایشی را در    هادموکراتریاست جمهوری   در سال   %3.4% 

با   . دهدی مسال اخیر نشان    22خ بهره را در  بالاترین سطح نر  2023رسیده است. نرخ بهره سال    2024

در صورت پایین بودن تورم، نرخ بهره توسط فدرال رزرو کاهش   2024پیروزی دموکرات در انتخابات  

پایین هستند، به دلیل تغییرات   بهره به حفظ نرخ    مندعلاقه  ها دموکراتاینکه    رغمیعلو بالعکس.    ابدییم

در مقابل    آمریکا قدرت بسیار کمی بر تغییرات نرخ بهره دارد.  جمهورسی رئنرخ بهره توسط فدرال رزرو،  

 
1 https://ycharts.com 
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معتقد به پایین بودن نرخ بهره هستند با این تفاوت   هادموکراتان نیز مشابه حزب  خواهحزب جمهوری

ها باور دارند که بازار باید آنباشد.    باید محدود  در اقتصاد )تعیین نرخ بهره(   نقش دولت   ددارندیتأک   که

را به دلیل افزایش وابستگی به دولت   بهره  افزایش نرخ  خواهانیجمهور.  نرخ بهره را تعیین کند  آزادانه

معتقدند که افزایش و    دانندمیسیاست نادرستی  ها و خانوارها  و ایجاد مشکلات اقتصادی برای شرکت 

. با توجه به  شود  اشتغالوکارها و  رشد کسب و کاهش    گذاری تواند باعث کاهش سرمایهنرخ بهره می

تا   2017از سال  ، نرخ بهره واقعی  2017خواهان در انتخابات  پس از پیروزی نامزد جمهوری(،  2نمودار )

درصد رسیده است. اما در ادامه روند نزولی به   3.4درصد به    2.1روند افزایشی داشته و از    2019سال  

خواه در انتخابات جمهوریحزب    مجدد  پیروزی رسیده است.    2021د در سال  درص  -1.1خود گرفته و به  

  دهد تواند تورم را افزایش  که می  خواهد بودهای دولتی همراه  ها و افزایش هزینهکاهش مالیات، با  2024

ا های دوره قبلی خود ررود سیاست انتظار می  ؛ بنابراین،به افزایش نرخ بهره کند  مجبورو فدرال رزرو را  

 ند. ادامه ده ترانهگیرسخت 

 
 2017-2024از سال  )درصد(-هادموکرات و  خواهانی جمهورنرخ بهره واقعی  (2)نمودار 

 : بانک جهانی منبع

افزایش  از طریق بخش غیررسمی به بخش رسمی   اثرگذاری  ایران اغلب  اقتصاد  بر  آمریکا  نرخ بهره 

. واکنش سیاستی ایران به شوک پولی انقباضی آمریکا به دلیل عدم استقلال  شودیماقتصاد ایران منتقل  

بانک مرکزی، نداشتن نرخ ارز شناور، درجه پائین باز بودن مالی و سهم کم تجارت با آمریکا از تولید 

 نرا یانرخ بهره    هادموکراتنبوده و اثرپذیری مستقیم ندارد. در دوران    ملاحظهقابلناخالص داخلی ایران  

آمریکا نبوده و برخلاف   بهرهاز نرخ    متأثرمستقیم    صورتبه( به آن اشاره شده است،  3نمودار )که در  
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که روند افزایشی داشته است، روند کاهشی داشته است. با توجه به اینکه ایران   هادموکراتنرخ بهره  

تقویت دلار بر اقتصاد ایران   افزایش نرخ بهره آمریکا از طریق  ریتأثدارای لنگر تعدیلی نرخ دلار است،  

در شرایطی که نرخ بهره افزایش   معمولاً.  شودیماثرگذار خواهد بود و موجب تورم در اقتصاد ایران  

وامهزینه  ابدییم جهانیهای  بازارهای  در  مالی  تأمین  و  به ابدییمافزایش    دهی  منجر  نیز  این   .

اقتصادیمحدودیت  بهره  افزایش    بیشتر و   های  ایران  مالی    یثباتیب و  نرخ  داخل  همچنین   شود.میدر 

منجر به افزایش تورم و کاهش   خواهانیجمهور  های اقتصادی بیشترهای شدیدتر و محدودیت تحریم 

معمولاً فشار بر بانک مرکزی ایران را برای افزایش نرخ   شدهگفته. موارد  شودی مدر ایران  ارزش ریال  

می  منظوربهبهره   افزایش  تورم  ایران  .  دهندکنترل  توانایی  کاهش  کاهش   درفروشهمچنین،  و  نفت 

میهمکاری اقتصادی  شود.های  منجر  بهره  نرخ  افزایش  و  اقتصادی  ناپایداری  به  پیروزی   تواند  با 

انتخابات    ها دموکرات فعلی  شرا  2024در  پیروزی   دارادامهیطی  با  مقابل  نقطه  در  بود  خواهد 

خواهند داد، این امر منجر به   ادامه  ایران  علیهتحریمی    هایفشار  ،2024در انتخابات    خواهانیجمهور

 افزایش نرخ بهره در ایران خواهد شد.

 
 2017- 2024از سال  درصد-خواهانی جمهورو  هادموکراتنرخ بهره واقعی ایران در زمان   (3نمودار )

 بانک مرکزی -پول یالمللن یبمنبع: صندوق 
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 تغییرات اوراق قرضهتاثیرگذاری   .2-6

کنترل تورم، افزایش نیم درصدی نرخ بهره را اعلام کرد. علاوه    فدرال رزرو برای  هادموکراتدر دوره   

و   آمریکا  دولت  قرضه  اوراق  مرکزی،  بانک  بهره،  نرخ  انجام   هاشرکت بر  برای  و  کرده  خریداری  را 

اوراق را در   ترجی راانقباضی یا اوراق قرضه را به صاحبانش بازگردانده و یا اینکه در اقدامی    یهااست یس

که این اتفاق سبب کاهش قیمت اوراق قرضه و افزایش نرخ بهره بلندمدت   رساندیمه فروش  بازار آزاد ب

و هزینه   کنندهمصرف. افزایش نرخ بهره و سیاست انقباضی در جهت کنترل تورم، هزینه  شودیمبازار  

ر به منج  تواندیمرشد اقتصادی کند شود. سیاست انقباضی پولی    شده است وام را افزایش داده و باعث  

در نقطه مقابل بازده اوراق قرضه در   شود.  المللنیبکاهش عرضه دلار و افزایش قیمت دلار در سطح  

 مجدداًسطح بازدهی خود تا به امروز رسیده است و    نیترنییپابه    2020در سال    خواهانیجمهوردوران  

بازگشت. این  2018این اوراق به محدوده  آمریکا، بازدهی متحدهالاتیا  یدارخزانه ی هات ی حماپس از 

از   نشان  در همین دوران کسری   یهااست یساتفاقات  دارد و  آمریکا  انقباضی سختگیرانه کشور  پولی 

آمریکا طریق تقویت دلار بر   متحدهالاتیا. سیاست انقباضی پولی  است بودجه دولت نیز در حال کاهش  

 . شودیمم و کاهش ارزش ریال در اقتصاد ایران اقتصاد ایران اثرگذار خواهد بود و موجب تور

 
 

 

 

 

 

 

 آمریکا  متحدهالات ی ا 2024تا  2017اوراق قرضه از سال   ی ( بازده4نمودار )

 tradingeconomic: منبع

 تورم تغییرات تاثیرگذاری  .3-6

 منظوربهدر راستای افزایش رونق اقتصادی    پایین علاقه دارند  بهرهبه نرخ    هادموکراتاینکه    رغمیعل 

تورم   ارتقای    یها است یسکنترل  و  نظارتی  و  حمایتی  در    یگذارهیسرماترکیبی  اتخاذ   بلندمدترا 

درصد شروع   4/ 7  با تورم   2021سال    ازجمهوری دموکرات  ریاست (،  ۵نمودار ). با توجه به  ندینمایم
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روسیه و   ازجملهدر مناطق مختلف   ها تنشکرونا و    یریگ ههمپس از    ها مت یق توجهقابلشد؛ اما افزایش 

سال گذشته   40در بیش از    2022اوکراین، باعث شد نرخ تورم آمریکا به بالاترین سطح خود در سال  

روند کاهشی را در   2024سال    فاصله گرفته و تا  2022نرخ تورم از اوج خود در تابستان    اگرچهبرسد.  

اما    گرفتهشیپ از سال    %3هنوز    هامت ی قاست،  این روند انتظار می  است )اکوایران(.  2022بیشتر  رود 

در ها،  سیاست   تررانهیگ و اجرای سخت   2024ها با پیروزی در انتخابات  کاهشی ادامه یابد، زیرا دموکرات

درصد   2به    202۵افزایش نرخ بهره و کنترل نقدینگی، تورم را تا سال  کنار سیاست فدرال رزرو جهت  

 (.2024، 1خواهند داد )دوتی و کامپلکاهش 

و   هااتیمال  افزایشدولت،    یهانهیدر مورد تورم بر اساس کاهش هز   انخواهیحزب جمهور  دگاهید 

جمهور رئیس  یهااست یاغلب س  خواهانیاست. جمهور  یدر بخش انرژ  ژهیوبه  یداخل  دیتول  شیافزا

دموکرات رافعلی  خاطر  ها  سرزنش    یهامت ی ق  به  توجه  کندیمبالاتر  با  پیروزی   (،۵)  نمودار  به.  با 

  افزایش یافت.های دولتی،  کاهش مالیات و افزایش هزینه  ، نرخ تورم از طریق2017در    خواهانیجمهور

 منظور کنترل تورم اتخاذ کرد. در صورت بنابراین، فدرال رزرو اقدامات انقباضی و افزایش نرخ بهره را به

انتخابات    خواهیجمهورحزب  پیروزی   رزرو  شودیمی  نیبشیپ  2024در  سیاست   فدرال  های به 

 د.تری روی آورگیرانهسخت 

 
 2017- 2025)درصد( از سال -هادموکرات و  خواهانی جمهورنرخ رشد سالانه تورم  (5)نمودار 

 المللی پول: صندوق بین منبع
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های تأمین مالی تواند هزینهکنترل تورم در آمریکا، می  منظوربهنرخ بهره توسط فدرال رزرو    افزایش 

مذاکره و با توجه به رویکرد    المللی را افزایش دهد و فشارهای بیشتری بر اقتصاد ایران وارد کند.بین

اما   شود ینمجه  منتهی به نتی  هرچند،  کنندیمکه در جهت تقویت تعاملات حرکت    هادموکراتتعاملی  

ایجاد   ایران  در  را  مثبتی  اقتصادی   کندیماثرات روانی  امنیت  ارتقای  اقتصادی و  ثبات  ایجاد  باعث  و 

 یها است ی س  ه یناحاز    هادموکرات  دوره شدت تورم در    (۶نمودار )به همین دلیل با توجه به    شودیم

 اقتصادی این حزب در ایران کمتر بوده است. 

باشند، منجر به افزایش دسترسی ایران به منابع مالی خارجی و افزایش   ز یآمت یموفقای  مذاکرات هستهاگر   

 ادامه در صورت    . امابه وجود خواهد آمداحتمال کاهش تورم در ایران    خواهد شد وصادرات نفتی  

علیه   خواهانیجمهور  یحداکثرفشار    است یسدر نقطه مقابل   خواهد بود.  دارادامه، شرایط فعلی  هام یتحر

فرسودگی    ایران عدم    هارساخت یزو  تشدید    یها سالدر    یگذارهیسرماو  دلیل  به  ، هامیتحرگذشته 

منابع شدن یا تضعیف بخش تولید یا بخش حقیقی، کاهش شدید صادرات نفت ایران و    متأثرموجب  

افزایش یابد.   شدتبهباعث شده است نرخ تورم ایران    شده گفتهارزی در اقتصاد شده است. تمامی موارد  

ها منجر به افزایش تحریم  یدشداعمال  ،  2024خواهان در انتخابات  جمهوری  مجددصورت پیروزی  در  

فشارهای   خواهند شد وکاهش دسترسی به ارزهای خارجی و افزایش قیمت کالاها و خدمات    ،نرخ تورم

 خواهند کرد.تورمی و اقتصادی را در ایران تشدید 

 
 2017-2024درصد( ) -خواهانی جمهورها و نرخ تورم ایران در دوران دموکرات (6)نمودار 

 پول یالمللن یبصندوق  -منبع: سری زمانی بانک مرکزی
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 تغییرات اشتغالتاثیرگذاری  -4-6

به رشد اشتغال و تقویت    تواندیمبه حفظ نرخ بهره پایین تمایل دارند این سیاست    هادموکراتحزب   

بالا حساس هستند. در   بهرهاقتصاد کمک کند. بخصوص برای افراد با درآمد کم و متوسط که به نرخ  

افزایش وابستگی به دولت و ایجاد مشکلات دلیل عدم افزایش نرخ بهره را    خواهانیجمهورنقطه مقابل  

شرکت  برای  خانوارهااقتصادی  و  حزب  تحت    یها شرکت   ژهیوبه  ها  این  حزب .  دانندیمحمایت 

بالا    شیبرافزادموکرات   درآمد  با  افراد  درآمد  بر  بهددارندیتأک مالیات  منجر  نیز  این  فضای   ،  ایجاد 

ها  افراد و شرکت خواهان بر کاهش مالیات بر درآمد  . حزب جمهوریشودیمدر جامعه    یمحورعدالت 

 سازی سیستم مالیاتیساده( و  ها شرکت حزب )در جهت رونق این    اینمورد حمایت    یهاشرکت   ژهیوبه

(، حزب دموکرات 7نمودار )تمرکز دارد. با توجه به  و مشاغل    اتیکاهش مالدائمی کردن قانون    از طریق

کاخ سفید شدند که   به دلیل    ها ونیلیمزمانی وارد  نداشتند. در    یر یگ همهنفر   ادامهکرونا هنوز شغلی 

کنند؛ یعنی    1۵بیش از  اند  کارفرمایان توانستهجمهوری این حزب،  ریاست    طوربهمیلیون شغل ایجاد 

و آمار   افتهیکاهشسرعت ایجاد مشاغل جدید    راًیاخ.  هرماههزار موقعیت شغلی در    400میانگین بیش از  

جمهوری در مقابل، در سه سال نخست ریاست   .هزار شغل جدید بوده است   272ماه نوامبر حاکی از ایجاد  

میلیون   20که منجر به از دست رفتن ناگهانی بیش از    کرونا  گیریو پیش از آغاز همه  خواهانیجمهور

هزار شغل جدید در   17۶میانگین    طوربهتوانسته بود    خواهانیجمهورشغل شد، اقتصاد تحت مدیریت 

 ایجاد کند. هرماه
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 ارزی احزاب آمریکا یهااست یس .5-6

دلار   پایدارها معتقدند که ارزش  آن .  تأکید دارند  تقویت و پایداری ارزش دلاربه  ها معمولاً  دموکرات 

هایی هستند که به حفظ قدرت خرید به دنبال سیاست بنابراین،    ؛تواند به نفع تمام شهروندان باشدمی

های فدرال رزرو که بر کنترل تورم تمرکز دارند،  از سیاست   ها دموکرات  .کنددلار و کاهش تورم کمک  

بیشتر شده   یدلار  یها ییداراتقاضا برای    با افزایش نرخ بهره،   .کنندنرخ بهره، حمایت می  افزایش  مانند

شود و ارزش شاخص می  متحدهالاتیادر اوراق قرضه و سهام    یخارج  یگذارهیسرما  شیمنجر به افزا  و

از  می   شیافزانیز  دلار   دموکرات  احزاب  از   منظوربه  نظارتی   یهااست یسیابد.  حمایت  و  بازار  ثبات 

های های مصرفی افراد را افزایش، سرمایهتوانند ارزشاین اقدامات می.  کنندیمحمایت    کنندگانمصرف 

سیاست از    خواهانیجمهور   (.2024،  1)لامرت  .های اقتصادی را کاهش دهندرا ارتقا و نابرابری  هاآن 

 یریپذرقابت بر تولید داخلی،    آن  ریتأثاز دلار ضعیف    هاآن. دلیل حمایت  کنندیمحمایت    دلار ضعیف

در رابطه با تولید داخلی   خواهانیجمهورداخلی و خارجی است. سناریو    یگذارهیسرما تجاری و جذب  

 تر یرقابتاین است که اگر ارزش دلار کاهش یابد، تولید داخلی و صادرات افزایش و مشاغل تولیدی  

 یریپذرقابت ،  ترصرفهتجاری اگر ارزش دلار کاهش یابد، صادرات به    یریپذرقابت . در رابطه با  شودیم

کاهش   تجاری  داراییسرمایه  یفضع  دلار. همچنین  ابدییمافزایش و کسری  در  های گذاری خارجی 

جذ  متحدهالاتیا دارایی  کند،میب  ارا  این  نسبی  ارزش  سرمایهزیرا  برای  ارزانها  خارجی  تر گذاران 

 با پیروزی  خواهانجمهوری .(2024، 2)دلا کورت  کندرا فراهم می  گذاریهای سرمایهفرصت و  شودمی

 دنبال به  عنوان ارز ذخیره جهانیالمللی دلار بهجایگاه بینبا اظهار نگرانی در مورد    ،2024در انتخابات  

 از طریق تجارت    هستند که قصد تقویت توسط کشورهای بریکس    ییدلار زداهای  تلاش   کردن  محدود

در دوره  وخواهان کاهش شاخص دلار در دوره جمهوری ،(8) نمودار بهبا توجه  .دارندارزهای ملی را 

افزایشدموکرات در شکل زیر شاخص دلار در زمان ریاست جمهوری هر دو حزب   .یافته است   ها 

با کشور ایران از طریق    هادموکرات  مقابلهبا توجه به رویکرد    است:  شدهدادهآمریکا نمایش    متحدهالاتیا

و قطع روابط ایران با کشورهای غربی درصدد تضعیف اقتصاد برای آمادگی ایران و   یالمللنیبنهادهای  

 
1 Lammert 
2 Della Corte 
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مذاکره را   یهاراه  یچکانقطره  صورتبه  هادموکرات.  استپذیرش شرایط تعیین شده از سوی آمریکا  

مقابل    کنندیمحفظ   نقطه  تضعیف   یصددرصد  یهامیتحرتشدید    درصدد  خواهانیجمهوردر  و 

 خواهانیجمهور. پیروزی احزاب  است ایران برای مذاکره در جهت منافع حداکثری آمریکا    صددرصد

 از طریق دو کانال بر نرخ دلار در ایران اثرگذار است:  هادموکراتو 

 ها می تحراثر مستقیم از طریق  ✓

درآمد ارزی   جهیدرنت،  شوندیمباعث کاهش صادرات نفت    خواهانیجمهور از سوی    هام یتحرتشدید   

ارز در ایران کاهش و قیمت ارز افزایش یابد. اما در   عرضه  شودیم. این نیز منجر  ابدییمایران کاهش  

علیه ایران   هامیتحرتغییرات نرخ دلار به دلیل انعطاف بیشتر در رابطه با    هادموکرات  دورهنقطه مقابل در  

 کمتر است. 

 اثر روانی ✓

انتظارات منفی نسبت به تعاملات اقتصادی   خواهانیجمهور  یطلبجنگرویکرد  در پی تشدید نگرانی و   

  براثرمنفی قرار خواهد داد و قیمت ارز علاوه    ریتحت تأثایران را    یاندازهاچشم ایجاد خواهد شد و  

نرخ دلار در سال اول به   شودیمباعث    شدهگفتهبنیادین، شاهد روند افزایشی خواهد بود. تمامی موارد  

نفتی و مالی   یهام یتحراینکه هم    لیبه دلخواهد بود.    دارادامه روند    و این  هزار تومان برسد  100حداقل  

بانک مرکزی ایران باید نحوه مدیریت و مذاکرات با این حزب را در دستور   شودیمعلیه ایران تشدید  

، در هر دو حالت 2024در نقطه مقابل در صورت پیروزی دموکرات در انتخابات  کار خود قرار دهند.  

هزار تومان  80یا  70خواهد بود و دلار در کانال  دارادامهانجام مذاکرات یا عدم مذاکرات، شرایط فعلی 

 بیشتری برای مدیریت خواهد داشت.  ن خواهد داشت. در این دوره بانک مرکزی ایران آزادی عملنوسا

 

 بر بانک مرکزی ایران و سوئیفت  (خواهیجمهورو   دموکرات )احزاب  یهااست یس .5

بر بخش مالی در ایران، اعمال تحریم بر سیستم مالی   یرگذاریتأثآمریکا برای    یابزارها   نیترمهمیکی از   

مانند سوئیفت   یالمللنیبمالی    وانتقالنقلو بانک مرکزی ایران است که خود را به شکل تحریم سیستم  

. دهدیمایران در سایر کشورها و عدم دسترسی ایران به بازار مالی جهانی نشان    یها ییداراو بلوکه شدن  

بانک مرکزی، اختلال در   یهاییدارابه مسدود شدن    توانیمشدن بانک مرکزی را    اثرات تحریم  ازجمله



ش 
وه

پژ
ها

 ی
ط ب

واب
ر

ی 
ن 

ل
مل

ال
ره 

دو
 ،

هم
رد

ها
چ

ره 
ما

 ش
،

4 ،
55 ،

ن
تا

س
زم

 
14

03
 

 

 

162 

 

 

بلوکه شدن درآمدهای نفتی ایران اشاره   ت یدرنها ارزی و    یهااست یسپولی بانک مرکزی و   یهااست یس

مبادله تهاتری   یسو بهت نفتی را  معاملا  مرکزی  بانک  تحریم  و  مالی  و   بانکی  فشارهای  با بنابراینکرد.  

سوق   برا  هادموکرات  کردیرو  .دهندیمنفت  تلاش  ا  یبا  با  مجدد  دبه   رانیتعامل   کی پلماتیصورت 

دلار   اردیلیم  ۶/ 7  یمسدود شده قبل  یهاییبه دارا  رانیاو در صورت احیای برجام،    است   شدهمشخص

دسترسی پیدا خواهد    یمال  یهاتراکنش  لیتسه  یها برام یتحر  یو کاهش برخ 1پول  یللالمنیب  در صندوق

 یو کالاها   المللیینب  یبهتر به منابع مال  یدسترس  تواندیمهمچنین کاهش تحریم علیه بانک مرکزی    .کرد

علیه ایران   هام یتحردر رابطه با    هادموکراتانعطاف بیشتر حزب  به دلیل    کند  یلتسهبرای ایران  را    اساسی

تحریم بانک مرکزی و   ادامهخواهد شد )  دارادامه، وضعیت فعلی 2024در صورت پیروزی در انتخابات  

آمریکا نشان   یدارخزانهآمارهای وزارت    .ی ایرانی به سیستم مالی سوئیفت(هابانکمحدودیت دسترسی  

تحریم علیه ایران  1۵00ش از بی 2021تا  2018از سال  خواهانیجمهوردهد که این کشور در زمان می

با پیروزی   .هایی که با کشورمان تعامل تجاری داشتند اعمال کرده است های خارجی و شخصیت و شرکت 

انتخابات    انخواه جمهوری بانک مرکزی   تحریمیهای  ، سیاست 2024در  دادن  قرار  ایران شامل  علیه 

های بزرگ خارجی المللی و خروج شرکت نایران در لیست سیاه، محدود کردن دسترسی به منابع مالی بی

های ایرانی به سیستم مالی سوئیفت، منجر به محدودیت دسترسی بانکخواهند شد و  از ایران تقویت  

بین تعاملات  در  افزایش هزینهدشواری  ارزیالمللی،  کاهش ذخایر  مالی و  افزایش  های  و   تورمنرخ  ، 

ها توانایی بانک این سیاست بازرگانی(.    ی هاپژوهشمطالعات و    موسسهشد )خواهند  کاهش ارزش ریال  

خواهان در را کاهش خواهند داد؛ بنابراین، با پیروزی جمهوریمرکزی ایران در کنترل نرخ ارز و تورم  

سیاست   ،2024انتخابات   شد.های  احتمالاً  خواهد  تشدید  ایران  علیه  و   هادموکراتحزب    تحریمی 

 یالمللنیمعاملات باین امر    هستند که  فت یبا سوئ   رانیا  یهاقطع ارتباط بانکال  دنببه  خواهانیجمهور

در انتخابات  هادموکراتخواهد کرد. در صورت پیروزی را دشوار  یخارج  یبه ارزها رانیا یو دسترس

دلیل  2024 به  با  ،  رابطه  در  این حزب  بیشتر  فعلی    هام یتحرانعطاف  اما   دارادامهوضعیت  خواهد شد 

تحریمی   یهااست ی س  شود یمدر صورت پیروزی این حزب باعث    خواهانیجمهور  یطلبجنگرویکرد  

 علیه بانک مرکزی و سوئیفت شدیدتر شود.

 
1 International Monetary Fund (IMF) 
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 تجاری احزاب آمریکا  یهااست یس .6

دموکرات  تجاری  حفظ   باهدفها  سیاست  بر  استراتژیک،  رقبای  با  مقابله  و  اقتصادی  رشد  تقویت 

المللی، افزایش رقابت صنایع آمریکا و تقویت روابط تجاری با شرکایی مانند تایوان و کنیا  اتحادهای بین

دارد آمارهای   ،تمرکز  اساس  زمان    شدهیبررسبر  در  حفظ   ها دموکراتصادرات  بر  تمرکز  دلیل  به 

با پیروزی مجدد   فدرال رزرو(.-است )بانک جهانی  افتهیشیافزامیانگین    صورتبه  یالمللنیباتحادهای  

 ،هامحدودیت   حاصلا  ،هادموکراتهای تجاری حزب  سیاست ، با ادامه  2024ها در انتخابات  دموکرات

در   را   پذیری صادرات آمریکارقابت  ، و شرکای خود  پیمانانتقویت روابط تجاری با هم  ،هاتعرفهافزایش  

های المللی دارای دیدگاهحزب دموکرات در مورد واردات و تجارت بینخواهند بخشید.  بهبود    بلندمدت

در تولیدات داخلی و    توجهقابلهای  گذاریسرمایه  ی،محورعدالت ،  ای است که عموماً بر اقتصادگسترده

ها بر کاهش کسری تجاری و تقویت صنایع داخلی متمرکز ست این سیا دارد.  تقویت اقتصاد داخلی تمرکز  

تواند تأثیرات مثبتی بر اقتصاد داخلی داشته باشد، اما ممکن است به افزایش قیمت کالاهای میو  است  

بانک جهانی و    شدهیبررسر اساس آمارهای  ب.  کنندگان منجر شودوارداتی و تأثیرات منفی بر مصرف

واردات روند  رزرو،  حزب    فدرال  این  زمان  با دموکراتاست.    افتهیشیافزامیانگین    صورتبهدر  ها 

گذاری های جدید در صادرات و سرمایه، به دنبال حفظ و اعمال محدودیت 2024پیروزی در انتخابات  

ها ممکن است المللی برای تقویت اقتصاد آمریکا هستند، اما این سیاست خارجی و تقویت همکاری بین

 . کنندگان شودش قیمت کالاهای وارداتی و تأثیرات منفی بر مصرفمنجر به افزای

تفکر نئومرکانتیلیسمی دارند و به دنبال افزایش صادرات صنایع داخلی   خواهانیجمهوردر نقطه مقابل،   

بانک جهانی و فدرال رزرو، صادرات   شدهیبررسهستند. با توجه به آمارهای    طرفهکی  صورتبهو نفتی  

 یتعرفه گذار  یهااست ی سملایم روند کاهشی داشته است. بنابراین،    صورتبه  خواهانیجمهوردر زمان  

صادرات   یمنجر به کاهش نسب  وم،ی نیآلومدرصدی    10فولاد و  درصدی    2۵  یهابر واردات، مانند تعرفه

افزاو    یکشورهاسایر  با    یتجار  یهاو تنش  هشد  کایآمر ه است داد  شیتأثیرات منفی بر صادرات را 

 یتجار   یهاتنش  جادیا  منجر به  2024در انتخابات    خواهانیجمهور  یروز یپ  ت یدرنها(؛  2024،  1)اوبست

جمهوری  ریاست اول  خواهان در دوره  جمهوری  .خواهد شد  کایبر صادرات آمر  ی منف  راتیو تأث  دیجد

 
1 Obst 
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ویژه چین، صنایع داخلی را حمایت ، بهیواردات  یهای بالااعمال تعرفه   و  "ییاول آمریکا  "با سیاست  

این سیاست  به  هاکردند.  تولید شدافزایش هزینه  منجر  برای   جهیدرنت  ند؛ های واردات و  کالاها  قیمت 

 صورت به  خواهانیجمهورحزب   واردات شدهیبررس. بر اساس آمارهای  کنندگان افزایش یافت مصرف 

 تعرفه   و اعمال  ،2024در انتخابات    این حزبروزی  پی  در صورت  فزایشی نداشته است.میانگین روند ا

  یافت.  خواهد  ها افزایشقیمت   و  وارداتی  هایهزینه  وارداتی،  تمام کالاهای  بر  درصدی  10  پایه جهانی

باعث شده است   هادموکراتتوسط    یالمللنیببر اساس آمارهای بانک جهانی، تمرکز بر حفظ اتحادهای  

میزان صادرات کالا و خدمات در ایران افزایش یابد. همچنین به دلیل افزایش درآمدهای نفتی و صادرات 

است. در نقطه مقابل نامزد   افتهیشی افزا میانگین    طوربهایران در این دوره میزان واردات این کشور نیز  

دوره  خواه  جمهوری تحریمخود  یجمهوراست یراول  در  بر صادراتهای  ،  واردات  شدیدی  ایران   و 

تنها نفت، ها نه. این تحریمشده است که منجر به کاهش چشمگیر درآمدهای ارزی ایران  ه  د کراعمال  

 و واردات   این شرایط، صادرات  داده و درقرار    ریتحت تأثهای اقتصادی ایران را نیز  بلکه دیگر بخش

دلیل محدودیت   کالا و خدمات به  با چالشنیز  تجاری  مالی و  مواجه شدهای  در های جدی  ه است. 

در قبال   یریپذانعطاف   هیروح  لیبه دل،  2024در انتخابات ریاست جمهوری    هادموکراتصورت پیروزی  

 هامیتحر  خواهانیجمهورخواهد بود اما در صورت پیروزی    دارادامهعلیه ایران شرایط فعلی    یهام یتحر

 خواهد شد.  رانیا یارز یو درآمدها یاقتصاد یها یمنجر به کاهش همکار

 مالیاتی احزاب آمریکا  یهااست یس .7

بر درآمد افراد با درآمد بالا تأکید دارد تا منابع عمومی برای پشتیبانی   مالیات   شیبرافزا حزب دموکرات   

به تقویت اداره مالیاتی، جلوگیری از فرار  هاآنها فراهم شود. های اجتماعی و بهبود زیرساخت از برنامه

به افراد و مالیاتی و اجتناب از پرداخت مالیات توجه دارند و باور دارند که سیستم مالیاتی عادلانه باید  

. با توجه به های اجتماعی کمک کنندبه نسبت قدرت اقتصادی خود به تأمین هزینه  تا اجازه دهد    شرکت

افزایشی بود و   ،2021حزب دموکرات در انتخابات  پیروزیپس از مالیاتی  یدرآمدها(، روند 9نمودار )

در سال    10.3از   در    18.۵به    2020درصد  است.    2024درصد  در رسیده  این حزب  مجدد  پیروزی 

 ی ها ت یمعافو  (  دلار  400000بیش از  )  ها و افراد ثروتمند، با افزایش مالیات بر شرکت 2024انتخابات  

های نفع خانواده  دنبال  به  ود وهمراه خواهد بدلار یا کمتر دارند،    400000  درآمد  مالیاتی برای کسانی که
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بر مالیات تدریجی و مسئولیت مالی تمرکز کرده تا کسری بودجه   ،. همچنیناست   درآمدکممتوسط و  

. در نقطه مقابل های مالی جلوگیری کنندمالیات بر تراکنشافزایش    از طریقبازی  سفتهاز  کاهش یابد و  

این   ت یموردحما   یهاشرکت   ژهیوبهها  افراد و شرکت خواهان بر کاهش مالیات بر درآمد  حزب جمهوری

کاهش دائمی کردن قانون    از طریق  سازی سیستم مالیاتیساده( و  هاشرکت حزب )در جهت رونق این  

ها انگیزه تواند به افراد و شرکت تر مینرخ مالیاتی پایین  معتقدند که  هاآنتمرکز دارد.    و مشاغل  اتیمال

 درآمد مالیاتی (،  9نمودار )  بهد. با توجه  گذاری، ایجاد شغل و رشد اقتصادی بدهبیشتری برای سرمایه

از    روند کاهشی  خواهانیجمهوردر زمان ریاست جمهوری    10.3به    2017در سال    %11.۵داشته و 

مالیات   کاهش  کردن قانون  دائمی  با  2024  انتخابات  در  خواهانجمهوریرسیده است. پیروزی    درصد

ثروتمندان و   نفع  به  بیشتر  که  خواهند داد  کاهش  را  درآمد  بر  مالیات  نرخ  همراه خواهد بود و  2017  سال

 (. 2024ت )کولهاتکار، صاحبان مشاغل کوچک اس

 
 2017-2024)درصد( از سال – هادموکراتو  خواهانیجمهورمالیاتی نسبت به تولید ناخالص داخلی  یدرآمدها (8)نمودار 

 : بانک جهانی، سیا منبع

برای بودجه فدرال و افزایش بدهی   ی این اقدامات ممکن است رشد اقتصادی را تقویت کنند، اما خطرات 

 که  هاییشرکت   تعداد  (،10)  به نمودارباتوجه.  (2024ژوئن    7بلومبرگ،  خواهد داشت ) به وجود  دولت  

 ازآن پس  شرکت   9۵  به  2017  از سال  شرکت قبل   ۵۶  از  کردند،می  درصد پرداخت   10لیات کمتر از  ما  نرخ
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 41  از  کردند،می  پرداخت   را  درصد  ۵ از  کمتر  مالیات  نرخ  که هاییشرکت   تعداد  همچنین،  .یافت   افزایش

 یافت.  افزایش شرکت  ۵3 به  شرکت 

 احزاب آمریکا  یالمللنیب یهااست یس .8

رود؛ خواهان به شمار میبرای هر دو حزب دموکرات و جمهوری  ترین تهدیدچین بزرگ  کهییازآنجا 

چین را از   خواهانیجمهورو    هادموکرات  .شودیمبررسی    المللنیبنمونه در سطح    عنوانبهاین کشور  

 به   توجه  با  (.2024محدود کردن واردات از چین هستند )کیم،    و به دنبال  دانندیمرقبای بزرگ خود  

 ی ا تعرفه  یهااست ی سروند واردات کالاهای تجاری در زمان هر دو حزب به دلیل اعمال    ، (11نمودار )

 چین   ، 2024در انتخابات    آمریکااز احزاب    هرکدامبیشتر بر چین کاهشی بوده است. در صورت پیروزی  

واردات از   بر  های بیشترتحمیل تعرفه  به دنبال  از گذشته  بیشتر  خود دانسته و  عنوان رقیب اصلیبه  را

هستند و برای پیشبرد   یالمللنیبتعامل به دنبال تقویت روابط  و    از طریق مذاکره  هادموکرات  هستند.چین  

. در کنندیماعمال    المللنیبدر سطح    یترمنعطفانه   یهاتعرفهو    هات یمحدوداقتصادی خود    یهااست یس

 یالملل نیبسختگیرانه به دنبال محدود کردن روابط    یهااست یس از طریق    خواهانیجمهورنقطه مقابل  

 .کنندیماستفاده  انهیگراکجانبهی  یهاتعرفهاقتصادی خود از  ی هااست یسبرای پیشبرد هستند و 

 گیرینتیجه 

و قطع روابط ایران با    ی المللنیببا کشور ایران از طریق نهادهای    هادموکرات  مقابلهبا توجه به رویکرد   

از   شده نییتعدرصدد تضعیف اقتصاد برای آمادگی ایران و پذیرش شرایط    ها دموکراتکشورهای غربی،  

در نقطه مقابل   کنندیممذاکره را حفظ    یهاراه  یچکانقطره  صورتبه  هادموکرات.  است سوی آمریکا  

برای مذاکره در   ایران  صددرصدتضعیف  و    یصددرصد  یهام یتحرتشدید    درصدد  خواهانیجمهور

آمریکا   منافع حداکثری  اینکه   .است جهت  به  انعطاف بیشتری   ها دموکراتبا توجه  ایران  با  ارتباط  در 

نرخ بهره آمریکا نباشد و   ریتاثتحت مستقیم    طور بهدارند، این امر باعث شده است که نرخ بهره ایران  

 معمولاً ایران روند کاهشی داشته باشد.  داشته، نرخ بهره که روند افزایشی  هادموکرات بهرهنرخبرخلاف 

مالی در بازارهای جهانی افزایش   نی تأمو    یدهوام  یهانهیهز،  ابدییم افزایش    بهرهنرخدر شرایطی که  

به  ابدییم این وضعیت منجر  افزایش نرخ بهره و    یهات یمحدود.  بیشتر و  مالی در   یثباتیباقتصادی 

به دلیل افزایش نرخ بهره روند کاهشی   هادموکراتتورم در دوران ریاست جمهوری   .شودیمداخل ایران  
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که در جهت تقویت تعاملات حرکت   هادموکراترویکرد مذاکره و تعاملی  را طی کرده است. با توجه به  

و باعث ایجاد   کندیماما اثرات روانی مثبتی را در ایران ایجاد    شودینم منتهی به نتیجه    هرچند،  کنندیم

  هیناحاز    هادموکرات  دورهبه همین دلیل شدت تورم در    شودیمثبات اقتصادی و ارتقای امنیت اقتصادی  

نرخ تورم   خواهانیجمهوراقتصادی این حزب در ایران کمتر بوده است. در دوران حزب    یهااست یس

افزایش   و  مالیات  کاهش  دلیل  مقابل  است.    افتهی شیافزادولتی    یهانهیهزبه  نقطه  فشار   است یس در 

ایران  خواهانیجمهور  یحداکثر فرسودگی    علیه  عدم    هارساخت یزو   ی ها سالدر    یگذارهیسرماو 

به دلیل تشدید   یا بخش حقیقی، کاهش   متأثر، موجب  هامیتحرگذشته  تولید  شدن یا تضعیف بخش 

باعث شده است   شده گفتهشدید صادرات نفت ایران و منابع ارزی در اقتصاد شده است. تمامی موارد  

اول   "  استیجمهوری باسریاست اول  خواهان در دوره  جمهوری  افزایش یابد.  شدتبهنرخ تورم ایران  

  هاویژه چین، صنایع داخلی را حمایت کردند. این سیاست ، بهیداتوار  یهای بالاو اعمال تعرفه  "ییآمریکا

کنندگان افزایش قیمت کالاها برای مصرف  جهیدرنت  ند؛های واردات و تولید شدافزایش هزینه  منجر به

سیاست  یافت  این  همچنین  نسب.  کاهش  به  آمر  یمنجر  تنش  شد  کای صادرات  سایر با    یتجار  یها و 

فشار حداکثری این حزب علیه ایران واردات   . به دلیلداد  شیر صادرات را افزا تأثیرات منفی بو  کشورها  

بر بخش مالی در   یرگذاریتأثآمریکا برای    یابزارها   نیترمهمیکی از    است.  افتهیکاهشو صادرات ایران 

سیستم  تحریم  شکل  به  را  که خود  است  ایران  مرکزی  بانک  و  مالی  سیستم  بر  تحریم  اعمال  ایران، 

ایران در سایر کشورها و عدم دسترسی   یهاییدارامانند سوئیفت و بلوکه شدن    یالمللن یبمالی    وانتقالنقل

به مسدود   توانیمشدن بانک مرکزی را    اثرات تحریم  ازجمله.  دهدیم ایران به بازار مالی جهانی نشان  

در    یهاییداراشدن   اختلال  مرکزی،  و    یهااست یسبانک  مرکزی  بانک  و   یهااست یسپولی  ارزی 

 بانک  تحریم  و  مالی  و  بانکی  فشارهای  با بنابراینبلوکه شدن درآمدهای نفتی ایران اشاره کرد.    ت یدرنها

 .دهندیم مبادله تهاتری نفت سوق  یسو ت نفتی را بهمعاملا مرکزی

 روایت سناریوها

که سناریوها در آن عمل خواهند کرد و عواملی که برای همه سناریوها مشترک   یانهیزمپس از معرفی  

ریاست   2024از احزاب در انتخابات    پیروزی هر یک  ریتأث، در ادامه، مجموعه سناریوهای  شوندیمتلقی  

را در مورد   ییهات یروا. این سناریوها  شودیممالی ایران بیان    یهاکانالجمهوری آمریکا بر هر یک از  
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به روندها و مسائل    یدهشکلمفروضات مختلف در مورد چگونگی    کنندهمنعکس که    دهندیمآینده نشان  

احتمالی   یهاندهیآبرای ایجاد طیفی از    توانندیمر بالقوه  فعلی و در مورد عوامل دیگری هستند که بطو 

محتلف و در عین حال  یهاندهیآنقش داشته باشند. با این حال باید توجه داشت که هر روایت یکی از 

طراحی شده   یاگونه. در حالی که هر روایت به  کندیمبه همان اندازه قابل قبول برای کشور را توصیف  

از   ی اگستردهخوانده و بررسی شود، در نظر گرفتن همه سناریوها به درک بهتر طبف   است که به تنهایی

، انتظار هادموکراتدر صورت پیروزی   .کندی ممالی ایران کمک    یهاکانالمختلف برای آینده    یهاحالت 

کاهش یابد. این   هامیتحردر ارتباط با    هاآن   ریپذانعطافکه نرخ بهره در ایران به دلیل رویکرد    رودیم

مختلف اقتصادی   یهابخش مالی در    نیتأمو تسهیل    یگذارهیسرمابه افزایش    تواندیمکاهش نرخ بهره  

پیروزی   عکس،  بر  شود.  انتخابات    خواهانیجمهورمنجر  تشدید    2024در  فشارهای   هام یتحربا  و 

ر ایران خواهد شد. این افزایش، اقتصادی همراه خواهد بود که به احتمال زیاد منجر به افزایش نرخ بهره د

بر    ریتأثرا بالا برده و    یدهوام  یهانهیهز  خواهد داشت.  یگذارهیسرمااقتصادی و    یهات یفعالمنفی 

منجر به افزایش تورم و   خواهانیجمهور  های اقتصادی بیشترهای شدیدتر و محدودیت تحریم همچنین  

مسائل معمولاً فشار بر بانک مرکزی ایران را برای افزایش   ، که اینشودیمدر ایران  کاهش ارزش ریال  

همچنین، کاهش توانایی ایران درفروش نفت و کاهش .  دهندمنظور کنترل تورم افزایش مینرخ بهره به

میهمکاری اقتصادی  شود.های  منجر  بهره  نرخ  افزایش  و  اقتصادی  ناپایداری  به   ید شداعمال    تواند 

افزایشتحریم  به  منجر  تورم  ها  و   ،نرخ  کالاها  قیمت  افزایش  و  ارزهای خارجی  به  دسترسی  کاهش 

 ها دموکراتخواهند کرد. در دوران  فشارهای تورمی و اقتصادی را در ایران تشدید    خواهند شد وخدمات  

باشند، منجر به افزایش دسترسی ایران به منابع مالی خارجی و افزایش   ز یآمت ی موفقای  اگر مذاکرات هسته

 ادامه در صورت    . امابه وجود خواهد آمداحتمال کاهش تورم در ایران    خواهد شد ونفتی    صادرات

کاهش   خواهانیجمهوراز سوی    هامیتحرتشدید   خواهد بود.  دارادامه، شرایط فعلی  هام یتحر باعث 

ارز در   عرضه  شودیم. این نیز منجر  ابدیی مدرآمد ارزی ایران کاهش    جهیدرنت،  شوندیمصادرات نفت  

تغییرات نرخ دلار به دلیل  هادموکرات دورهایران کاهش و قیمت ارز افزایش یابد. اما در نقطه مقابل در 

 یطلبجنگدر پی تشدید نگرانی و رویکرد   علیه ایران کمتر است.  هام یتحرانعطاف بیشتر در رابطه با  

ایران را   یاندازهاچشمخواهد شد و  انتظارات منفی نسبت به تعاملات اقتصادی ایجاد   خواهانیجمهور
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بنیادین، شاهد روند افزایشی خواهد بود. تمامی   براثرمنفی قرار خواهد داد و قیمت ارز علاوه    ریتحت تأث

 دار ادامههزار تومان برسد و این روند    100نرخ دلار در سال اول به حداقل    شودیمباعث    شدهگفتهموارد  

بانک مرکزی ایران باید  شودی منفتی و مالی علیه ایران تشدید  یهامیتحراینکه هم  لی به دلخواهد بود. 

با این حزب را در دستور کار خود قرار دهند. در نقطه مقابل در صورت  نحوه مدیریت و مذاکرات 

، در هر دو حالت انجام مذاکرات یا عدم مذاکرات، شرایط فعلی 2024وزی دموکرات در انتخابات  پیر

هزار تومان نوسان خواهد داشت. در این دوره بانک مرکزی   80یا    70خواهد بود و دلار در کانال    دارادامه

داشت.   خواهد  مدیریت  برای  بیشتری  عمل  آزادی  ایران  ایران  مرکزی   یها است یس  ری تاثتحت بانک 

آزادی عمل بیشتری خواهد   احتمالاً، بانک مرکزی  هادموکراتاقتصادی ایالات متحده قرار دارد. در دوره  

بینجامد. این مساله به کاهش ذخایر ارزی و   پولی و ارزی  یهااست یسبه اختلال در    تواندیمداشت و  

 منفی خواهد گذاشت.  ریتأثافزایش تورم منجر خواهد شد، که در نهایت بر وضعیت اقتصادی کشور 

بر    2024انتخابات   متحده  ایران  ی هااست یسایالات  گذاشت.    ریتأث  نیز  تجاری  با    هادموکراتخواهد 

 یهاتعرفه   احتمالاًی صادرات و واردات ایران فراهم کنند و  شرایط بهتری برا  توانندیم  ترمثبت رویکردی  

به   توانندیمبالا    یهاتعرفهو    "اول آمریکایی"ی هااست یسبا    خواهانیجمهور اضافی را کاهش دهند. اما  

افزایش   و  ایران  ایران    یهانهیهزکاهش صادرات و واردات  اقتصاد  بر  امر  این  منجر شوند.   ر یتأثکالا 

ایران با توجه به موارد گفته شده    گذاشت و به افزایش فشار اقتصادی بر مردم خواهد انجامید.خواهد  

باید به دنبال تقویت روابط تجاری با کشورهای دیگر به ویژه در آسیا، آفریقا و آمریکای لاتین باشد. این 

ی منجر شود. همچنین صادرات  یهافرصت به کاهش وابستگی به بازارهای غربی و افزایش    تواندیماقدام  

و کاهش وابستگی به   یاتوسعه  یهاپروژهنیازهای مالی    نیتأمبهبود سیستم بانکی و مالی کشور برای  

است.    یالمللنیبمالی    یهاستمیس و  الزامی  دیجیتال  ارزهای  مانند  نوین  مالی  ابزارهای  از  استفاده 

ی بر روی ایران کاهش یابد. در نهایت که فشارهای تحریم  شودیمپرداخت غیرمتمرکز باعث    یهاستمیس

افزایش   جمله  از  مختلف  سناریوهای  برای  باید  تجاری    هام یتحرایران  بهبود  و   یزیربرنامهیا  کند 

 تواندیمسیاستی ذکر شده، ایران    یها هیتوصمتناسب هر سناریو را تدوین نماید. با اتحاذ    یهایاستراتژ

برای   یترمناسب ایالات متحده، شرایط    یهااست ی ساقتصادی ناشی از    یهایریپذب ی آسضمن کاهش  

، بلکه به بهبود کندیمرشد و توسعه پایدار فراهم کند. این اقدامات نه تنها به تقویت اقتصاد ملی کمک  

 . انجامدیمزندگی مردم نیز 
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